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نتفق و. في الأسابيع والأيام الأخيرةته اشتداد حدوأسباب هبوط البورصات الكويتية والخليجية خلال الشهرين الماضيين كثرت الآراء حول 

 البورصة بوطهصعود و ربط ووههناك أمريكا وله مؤيدين  آخر دارج في سببيمكن اضافة بل المطروحة  الاسباب معظممع بشكل عام 
 . تنبؤات المنجميناج والفلك بربالأ
 
وأسباب فنية نقسمها إلى أسباب هيكلية وإنما مجموعة اسباب وسلسقوط الكبير  لهذا اليس هناك سبب واحدالأقرب إلى الحقيقة هو أن لكن و

 .  عن خطأ أو تقصير بشريةمن صنع أدمي أي ناتج
 

 الاعمال  جميعفجميع الأسواق بل. وبورصاتأخدمات  وأسلع  وأعقار أكانت أما الاسباب الهيكلية فهي مرتبطة بطبيعة الاسواق عامة 
وبالنسبة . رتفع والعكس صحيح توبشكل عام، طالما أن الطلب أكثر من العرض فإن الاسعار. لعرض والطلبعاملي االاقتصادية تخضع ل
الاسهم يصعد كلما كانت ربحية /ه الحصصوعليه فإن سعر هذ) أي أسهم(تداول حصص مشاركة في شركات يتم ففيها لبورصات الأسهم، 

. سعر السهم يصعد أو يهبط بناء على ايجابية أو سلبية التوقعات بشأن الربحية المستقبلية للشركةف. الشركة أكبر، أو يتوقع لها أن تنمو
على وأ شخصيوشعور ية على إحساس مبنالتوقعات الالقاعدة الأولى هي . قاعدتين على علم الغيب، فإن هذه التوقعات مبنيةنلا نا وحيث أن

ات مبينة على فحص وقراءة وتحليل الأداء السابق للشركالتوقعات الوالقاعدة الثانية هي . تتبع خطوات كبار المتداولينمراقبة وو أالإشاعات 
 ،اعدتين إلى قرارات ناجحةكل من القوقد تؤدي . الاستئناس بما يتوفر من تحليلات فنية وتقنيةو ها للوقوف على مسارهاأخبارومتابعة 

 .  القاعدة الثانية عادة نسبة نجاح أكبر تفرزولكن على المدى الأطول
 

وإذا اطلعنا مثلاً على مستويات ال . P/E" مضاعف الربحية"والمؤشر والأكثر استخداماً في تحديد جودة شراء أي سهم أو عدمه هو مؤشر 
P/E موقع أنظر الكشف المعروض في ( للأسهم الكويتيةwww.asmainfo.com (2008 في يوليو  ومغريةفسنجد أنها كانت رخيصة 

؟  الحادإذاً لماذا هذا الهبوط.  للشراءغاية الإغراء في 2008 أكتوبر 7أصبحت في وازداد هذا الرخص بعد النزول حتى . عندما بدأ النزول
 . يعيدنا إلى موضع الهيكليةهذا و
 

في يوليو   كانتالبورصة الكويتيةشاءت الصدف أن قد و. تصحيحاتاتجاهات وونزولاً فيما يسمى تذبذب صعوداً بطبيعتها البورصات 
يصل أن التصحيح هذا   حجم كان بإمكان،العاديةوضاع وفي الأ. تهيئها لاحتمال حدوث تصحيح نزولي مرحلة ت فنياً إلى قد وصل2008

 مستوى ليصل المؤشر إلى نقطة 1500يهبط أن أكثر تشاؤماً و  سيناريحسب أو 15000إلى مستوى ليصل مؤشر السوق  نقطة 500
ولكن أن . نقطة 13260مستوى ليصل مؤشر السوق إلى  نقطة 2000 هبوط، كان بإمكان حدوث وحتى في حالة كارثية. نقطة 13670

 وق هبط خلال شهر واحدن السأخصوصاً إذا عرفنا . خلال ثلاثة أشهر فهذا غير مبرر بتاتاً%) 25أي ( نقطة 4000يهبط حوالي 
هيكلياً جاهزاً لنزول تصحيحي كان  هو أن السوق  من كل هذاما نستنتجه% ! 19.8 نقطة أي حوالي 2868 ما يعادلب )2008سبتمبر (

  فما هي؟. النزولالمسافة يعني وجود عوامل أخرى عملت على تفاقم هذه بهذه الحدة وأن يسقط ولكن . أكثر من عاديربما عادي أو 
 
 عندماف.  الذي قد يوضح الصورة الكليةموضوع الاسباب غير الهيكلية لهبوط السوق، دعونا نستعرض هذا المثال الافتراضيبل الدخول في ق

 : إلى واحد أو أكثر من الاسباب التاليةذلك يمكن إرجاع يفشل المحصول الزراعي، 
  )بورصوياً يعني نقص السيولة في السوق(الجفاف وقلة المطر  ) أ

  )أي قلة الفرص الاستثمارية الجيدة( الرقعة الزراعية أو عدم خصوبتها صغر ) ب
 ) أي ضعف المهنية في العمل(رداءة البذور  ) ت
 ) أي سلبية القوانين وإجراءات العمل(قلة أو سوء المعدات والآليات المستخدمة  ) ث
 ) اكل الحقيقية أو الوهميةأي سلبية الإعلام الرسمي وكذلك الصحافي تجاه المش(ضعف أداء المزارع أو الفلاح  ) ج
  )أي الاضطرابات الاقليمية والعالمية(الأمراض المنتقلة من المزارع المجاورة  ) ح
 ). أي سلبية وسائل التمويل وكلفتها(قلة أو رداءة السماد المستخدم  ) خ
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 فانفجرت -تصحيح نزولي مرحلة ولكن يمر في-أساساً قوي العوامل السلبية في آنٍ واحد وتكالبت على سوق هذه ميع  تجمع جقد تصادفو
 . حتى جاءت الشعرة التي قصمت ظهر البعيرشعرات من كل منها أي ليس هناك سبب واحد انفرد بالجريمة وإنما . حدثت الكارثةوالفقاعة 

 
 : عددنا الاسباب الرئيسية غير الهيكلية التي ساهمت في الكارثة سنجد أنها تشملإذا و
 
ليست كافية بمفردها  هذه ولكن. في وقت واحدتركزت تقريباً   التي الاكتتابات وزيادات رؤوس الأموال بسبب كثرة:)أ (شح السيولة )1

 ها خصوصاً وأنها معروفة منذ نصف سنة مما يعتبر وقتاً كافياًستيعابالسوق الكويتي لاضمن قدرة ها بقيت أنلدهورة البورصة ونعتقد ب
 . ين لتدبير الأموال المطلوبةللمؤسسات المالية والتجارية وكبار المتداول

 
ولكن هذه التعليمات قائمة منذ . لتعليمات البنك المركزي الجديدةوانصياعهم بسبب ضغط البنوك على المقترضين : )ب (شح السيولة )2

 حتى ة أوبديلكما يفترض أن المؤسسات المالية قادرة على ترتيب مصادر تمويل .  متسع من الوقت لتداركهامما وفر أشهر 6أكثر من 
  ولكنعبر السنوات الماضية،اً والاقتصاد الكويتي كان جيد لا شك أن أداء البنك المركزي في حماية الدينار. خارجية بكلفة أقل بكثير

 مساعده المتدربلقبطان الطائرة  اتبع نصيحة ليته. وإن كانت ضرورية- المتتالية الانكماشية هكان بإمكانه تخفيف وتلطيف وقع قرارات
   !" . بمدرج المطار كما تطبع قبلة على خد حبيبتك، لا كما تلطم خد عدوكهالامس عجلاتوالطائرة أهبط ب: "دما قال لهعن

 
ولكن .  العوامل المساهمة  في النزولى أحد تجاه إدارة البورصة وقراراتها المختلفة)المبالغ فيها(السلبية  ربما كانت :إدارة البورصة )3

سها الب وليس من العدل إفهي تجتهد بما هو متوفر لديها. وكوارد ومواردقوانين  بما لديها من مقيدةأيضاً رصة إدارة البولنتذكر بأن 
 الدكاكين والكهرباء والصيانة رته الرئيسية في توفيا مسؤوليتتركزالذي صاحب مجمع تجاري مثل تقريباً فهي .  بكامله"قميص عثمان"

عليه يعتمد وأمر يخصهم  اذفيها أو كيف يديرونها فه يبيعون ذا يفعل المستأجرون في دكاكينهم وماأما ماذا. والحراسة والرقابة العامة
 ولكن .لا شك أن هناك بعض الاجتهادات التي أقرتها إدارة البورصة ولم يتفق معها فريق كبير من الشركات. ربحهم أو خسارتهم

تأجيج الاستمرار بيس من مصلحة أحد ولهناك  ونظرياً أنتهى الأمر فتاء بشأنه تحول الخلاف إلى المحاكم فتم الإ،بقية الأمم المتحضرةك
تها ورقابجودة أداء البورصة على  تحسيناتلإحداث   مجالاًهناكطبعاً ما زال . وتصويره على حروب الثار ما زالت دائرةالخلاف 
 طبعاً لا يمكن معالجة كل الأمور دفعة واحدة . يتطورالبورصات وأساليب عملهاأن بل لا ينتهي طالما ، مستمر أمر  وهذا،للتداول

أي المتعاملون بالاضافة : كما رقصة التاغو تتطلب شخصان لأدائها. لا أحد يمتلك عصاً سحريةف ...وإنما حسب أولويات واقعية
 .للإدارة البورصة

 
ماذا نتوقع لكن و.  شح السيولةفي زيادةرج  بعض رؤوس الأموال الوطنية والأجنبية للخاهجرةربما ساهمت  :هجرة رؤوس الأموال )4

فرص الاستثمارية فقير بال  نقدم لها اقتصاداً أما أن. الحوافزهذه الأموال يجب إغراءها وتقديم لها  إذا أردنا إبقاءمن اقتصاد حر؟ 
 يستطيع الذيب ليس فهول المهاجرة،  الأموامهما كان حجمرة، فماذا نتوقع؟ مع ذلك، فالناعقيدات والقوانين تبالعقبات وال يءالجيدة ومل

كما أنه حسب تقرير لجنة السوق الأخير، فإن حجم . ولكن يدمرها، فلاقليلاً يربكها  ربما. بورصة بحجم البورصة الكويتيةتدمير 
 كويتيين، تبقى بأسماءالمسجلة جنبية  الأموالأن هذا يشمل الأوحتى لو افترضنا %! 93بلغ ) 2008(تداول الكويتيين خلال هذه السنة 

 . هذه النسبة عالية ومطمئنة
 
إلى شريحة كبيرة من المتداولين الصغار ودفع بالسلبي الوضع أثر على  قد في التداول المستوى المهنيلا شك أن  :المهنيةضعف  )5

وعدم توفر ص الشفافية نققد يعود ذلك إلى  ! الماءفوق بينما الباخرة ما زالت طافحة ...هم من الاسهم بأرخص الاسعارتلوحمإفراغ 
 أو ...على البيع خوفاً من المجهولمما زجهم في نفق مظلم أرغمهم من قبل البورصة ومن الحكومة، المعلومات التوضيحية في السوق 

إن – مدراء المؤسسات المالية في هذا النفق، فهذا  كذلكولكن أن ينجرف. من الغول الذي صورته لهم الصحافة أو الاشاعاتخوفاً 
 .  يعكس صورة أضعف مما نتوقع- فعلاًدثح

 
تزايد الوضع الإقليمي المتقلب يتأرجح بين احتمال نشوب حرب ضارية تؤثر على المنطقة برمتها وبين  :المخاطر السياسية الخارجية )6

ليست هذه المخاطر ن ولك.  المتداولينعلى معنويات وتوقعاتسلباً مما يؤثر  البلاد المجاورة منالإرهاب والعنف احتمالات انتشار 
ولا نعتقد بأن الأوضاع الاقليمية قد ازدادت حدةً خلال الستة أشهر تنا الساخنة أصبحت جزء من طبيعة الحياة في منطقجديدة بل 

 . وشيكالأحمر إذعاناً بخطر إشعال الضوء الماضية لدرجة 
 
ساته المالية واحتمال انتشار وباء التعثر المالي والمصرفي إلى الوضع المالي في أمريكا وما آلت إليه مؤس :الأزمة المالية الأمريكية )7

وهو -واحتمال توليد كساد اقتصادي يعم العالم الأمر الذي قد يهبط أسعار النفط . بقية أنحاء العالم بما فيها المؤسسات المالية الخليجية
جية سيصيبها البلل بدرجات متفاوتة من أزمة المديونيات لا شك أن بعض المؤسسات المالية الخلي.  فنعود إلى الفقر-موردنا الرئيسي

كما أن هبوط أسعار النفط . ولكن أن تغرق، فهذا ربما مبالغ فيه بالنسبة لمعظم المؤسسات المالية وخصوصاً الإسلامية منها. الامريكية
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ل هناك مجال مرتاح بين مستوى السعر سيؤثر سلباً على الاقتصادات الخليجية وربما يؤجل بعض المشاريع العملاقة، ولكن ما زا
الشتاء الآتي : لنفط أمريناكما ما زال بيننا وبين مستهلكي . السائد للنفط وبين ما هو مطلوب لضمان حسن سير هذه الاقتصادات

 . والطلب المتنامي في آسيا حتى لو أصابها رذاذ الكساد الأمريكي
 
 بعدم اًعن كل ما حدث عبر الاشهر الماضية يعطي انطباعقاتل صمت الالومي المتمثل بقلة الاعلام الحك لا شك أن :قلة وكثرة الإعلام )8

على من  الانبهار والجمود سيطر  ولما تفاقم الألم وصاح الناس. جدية وخطورة الوضع وعدم قراءة عوارض المرضأو فهم تقدير 
لا وزارة اقتصاد ولا حتى لجنة ف.  في الدولة جهة مناط بها مسؤولية الاقتصاد الوطنيإلى عدم وجودذلك يعود طبعاً . القراراتبأيديهم 

 منو .كل ما هو مسيء ومضر بالاقتصادوتغيير إيقاف  وألإجراءات الايجابية للاقتصاد اصلاحيات إصدار السياسات ولديها عليا 
مما  الماضية السنة طوالالصحافة من والتنبؤات المتشائمة الاقتصادي هناك سيل جارف من التهويل الناحية الأخرى، كان وما زال 

تتمنوا لما انتبهوا : "المثل الانجليزييقول . داكنة سحابة ل فور ظهور أودفعهم للبيعوأذهان الكثيرين لتوقع كارثة هبوط البورصة هيأ 
 !". فقد يحدث فعلاً. ..هحدوث

 
أكبر فهم في النهاية . بهذا الهبوط" الهوامير"اتهام الكبار في لارتكاز عليها  لا نرى ركيزة قوية يمكن ا:مؤامرة كبار المتداولين )9

على ميزانياتهم التي يقدمونها كل ربع سنة للبنوك هبوط السوق فخسارتهم ليست فقط بالملايين بل بعكس الصغار سيؤثر . المتضررين
أي أن خسارة الكبار ربما مضاعفة . ارج لعبة البورصةخالأخرى أصولهم كما أنه يدهور قيمة . لاستمرار سريان قروضهم الضخمة

وإذا كان لا بد من . بقديسين" الهوامير"طبعاً ليس جميع . لخسارة الصغار حتى لو حسبناها كنسبة من إجمالي أصول الطرفين من أسهم
وقد برر بعضهم ذلك في حينه . م أسهمهم في بداية النزولعدلامتناعهم عن " ذنب الجشع"ما، فذلك سيكون توجيه لبعضهم إتهام 

وهذا منطق من لم يتعدى نظره " . !؟نشتري بالغاليلماذا ف، ةصيإذا كان هناك من هو مستعد لبيع أسهمه بسعر رخ: "بمنطقهم القائل
  . الصغاربالإضافة لأصول الكبار أصولأصابت  يأعلى الأخضر واليابس، النار حتى أتت فتركت الاسعار تهبط حتى . أنفهمسافة 

 
 فإزدادتولكن تجمع عليه في آن واحد عدد كبير من العوامل السلبية تصحيح عادي،  بأن السوق كان مهيأً للنزول ضمن ناموضوعنلخص 

 التحرك الأدبيوامتناعها أو تأخرها في من حكومة وهيئات ومؤسسات وشركات، القادرة جميع الأطراف سكوت وجمود وب. حدة التصحيح
أما بالنسبة .  بعد يوماًتدافع الصغار وثم الأكبر على البيع بأسعار متدنية يومفلت الوحش من قفصه ف  الآتي،رء الخطرالفعلي لدأولاً وثم 

للحلول، فهذا موضع كبير وطويل ولكن مختصره هو معالجة الاسباب المذكورة أعلاه وتخفيف سلبيتها بشكل مدروس ومنظم وليس كردة 
 .فعل
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 الشرآة الرمز
P/E  
 أآتوبر
2008 

P/E  
 يوليو
2008 

 14.37 12.96 بنك الكويت الوطني 101

 10.94 10.19 بنك الخليج 102

 12.94 11.60 البنك التجاري الكويتي 103

 14.43 12.60 البنك الأهلي الكويتي 104

 9.31 8.49 بنك الكويت والشرق الاوسط 105

 10.41 6.88 بنك الكويت الدولي 106

 11.68 9.89 بنك برقان 107

 16.96 11.58 بيت التمويل الكويتي بيتك 108

 26.80 22.17 بنك بوبيان 109

 7.38 5.05 الشركة الكويتية للاستثمار 201

 7.27 5.60 التسهيلات التجارية 202

 3.99 3.23 الاستشارات المالية الدولية إيفا 203

 10.59 9.61 الاستثمارات الوطنية 204

 7.48 5.58 يت القابضةمشاريع الكو 205

 5.20 3.91 الشركة الاهلية القابضة 206

 12.15 8.40 شركة الساحل للتنمية و الاستثمار 207

 110.47- 61.63- شركة المستثمر الدولي 208

 18.33 16.00 بيت الاوراق المالية 209

 6.63 4.79 الاستثمارات الصناعية والمالية 210

 2.83 2.40 ةمجموعة الاوراق المالي 211

 55.05 57.34 الشركة الدولية للتمويل 212

 6.50 4.70 المركز المالي الكويتي 213

214 
الكويت والشرق الاوسط للاستثمار المالي 

 8.24 7.59 كميفك

 4.01 2.61 المجموعة الدولية للاستثمار 215

 3.36 2.53 مجموعة عارف الاستثمارية 216

 5.66 4.57 شركة دار الاستثمار 217

 13.27 10.15 شركة الأمان للاستثمار 218

 7.07 الشركة الاولى للاستثمار 219
 

8.53 
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 الشرآة الرمز
P/E  
 أآتوبر
2008 

P/E  
 يوليو
2008 

 22.54 18.52 شركة المال للاستثمار 220

 6.72 6.38 بيت الاستثمار الخليجي 221

 7.86 4.89 شركة اعيان للأجارة والاستثمار 222

 6.73 4.45 شركة بيان للاستثمار 223

 8.17 5.07 بيت الاستثمار العالمي غلوبل 224

 8.77 6.36 أصول للاجارة والتمويل 225

 7.29 5.17 )غلف انفست(الخليجية الدولية للاستثمار  226

 10.37 9.10 الكويتية للتمويل والاستثمار 227

228 
مشاريع الكويت الاستثمارية لادارة الاصول 

 8.98 8.63 امكوك

 6.20 5.19 الشركة الدولية للإجارة والاستثمار 229

 38.03 32.05 شركة كويت انفست القابضة 230

 10.90 9.87 الشركة الوطنية الدولية القابضة 231

 7.39 8.09 شركة تمويل الإسكان 232

 17.19 14.66 شركة المدار للتمويل والاستثمار 233

 4.85- 5.30- ضةشركة الديرة القاب 234

 7.03 3.32 شركة الصفاة للاستثمار 235

 98.07 50.52 شركة مجموعة برقان القابضة 236

 4.32 2.35 شركة اكتتاب القابضة 237

 30.37 23.43  )كـ مقفلة.م.ش(شركة القرين القابضة  238

 26.04 19.25 شركة صكوك القابضة 239

 3.40 1.73 شركة المدينة للتمويل والاستثمار 240

 7.77 4.05 شركة نور للاستثمار المالي 241

 13.57 8.76 شركة التمدين الاستثمارية 242

 11.63 9.95 الكويتية البحرينية للصيرفة الدولية 243

 1.77 1.61 ك مقفلة.م.شركة داماك الكويتية القابضة ش 244

 57.56 44.19 الشركة الكويتية السورية القابضة 245

 12.55 11.93 الكويت للتأمينشركة  301

 7.06 6.17 شركة الخليج للتأمين 302

 5.12 4.54 الشركة الاهلية للتأمين 303
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 الشرآة الرمز
P/E  
 أآتوبر
2008 

P/E  
 يوليو
2008 

 9.34 9.22 شركة وربة للتأمين 304

 4.06 4.59 شركة إعادة التـأمين الكويتية 305

 16.22 16.22 فليالشركة الأولى للتأمين التكا 306

 34.88 33.55 شركة وثاق للتأمين التكافلي 307

 6.03 4.19 شركة عقارات الكويت 401

 8.15 6.26 شركة العقارات المتحدة 402

 13.29 7.32 الشركة الوطنية العقارية 403

 6.29 4.83 شركة الصالحية العقارية 404

 5.60 4.20 لؤلؤة الكويت العقارية 405

 4.70 3.50 التمدين العقاريةشركة  406

   الشركة الدولية للمشروعات الاستثمارية 407

 10.64 8.19 شركة اجيال العقارية والترفيهية 408

 16.81 14.14 شركة المصالح العقارية 409

 25.38 14.87 الشركة العربية العقارية 410

 16.12 16.12 شركة الاتحاد العقارية 411

 9.13 7.23  العقاريةشركة الإنمــاء 412

 37.49 23.82 شركة المباني 413

 8.57 5.18 شركة إنجازات العقارية 414

 6.29 4.04 جيزان العقارية 415

 6.03 4.38 شركة مجموعة المستثمرون القابضة 416

 5.52 4.62 الشركة الدولية للمنتجعات 417

 6.65 4.45 الشركة التجارية العقارية 418

 12.94 10.35 م العقاريةشركة سنا 419

 8.04 5.36 أعيان العقارية 420

 31.76 27.04 شركة عقار للاستثمارات العقارية 421

 19.93 13.70 الشركة الكويتية العقارية القابضة 422

 7.29 5.14 شركة المزايا القابضة 423

 45.08 32.38 الدار الوطنية للعقارات 424

 7.13 5.74 بضةشركة الثمار الدولية القا 425
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P/E  
 أآتوبر
2008 

P/E  
 يوليو
2008 

 4.59 3.04 شركة المشروعات الكبرى العقارية 426

 8.79 7.89 شركة التجارة والاستثمار العقاري 427

 390.48- 328.57- شركة التعمير للإستثمار العقاري 428

 8.79 8.24 ك مقفلة.م.شركة أركان الكويت العقارية ش 429

 108.53- 89.15- شركة الصفاة العالمية القابضة 430

 16.15 11.92 شركة الأرجان العالمية العقارية 431

 12.44 10.13 ك مقفلة.م.شركة أبيار للتطوير العقاري ش 432

 9.88 6.37 ك مقفلة.م.شركة منشات للمشاريع العقارية ش 433

 5.59 5.91 شركة دبي الأولى للتطوير العقاري 434

 8.71 5.60 مجموعة الصناعات الوطنية القابضة 501

502 
الشركة الكويتية لصناعات الأنابيب والخدمات 

 129.51 79.34 ك.م.ش(النفطية 

 13.36 12.56 شركة اسمنت الكويت 503

 33.67 22.51 صناعات التبريد والتخزين 504

 16.73 14.20 الخليج للكابلات والصناعات الكهربائية 505

 43.48- 34.06-الكويتية للصناعات الهندسية الثقيلة وبناء السفن 506

 25.02 31.28 شركة المقاولات والخدمات البحرية 507

 14.09- 7.66- شركة اسمنت بورتلاند 508

 7.96 7.33 شركة الشعيبة للصناعات الورقية 509

 23.34 17.69 شركة المعادن والصناعات التحويلية 510

 12.79 12.23 ة السكب الكويتيةشرك 511

 7.50 5.35 شركة أسيكو للصناعات 512

 12.66 9.70 شركة الصناعات المتحدة 513

 9.80 7.00 بوبيان للصناعات البتروكيمياوية 514

 30.28 29.02 شركة الخليج لصناعة الزجاج 515

 2.95 2.73 شركة اسمنت الهلال 516

 12.83 12.59 ةشركة الكوت للمشاريع الصناعي 517

 17.80 13.69 الشركة الكويتية لصناعة مواد التغليف 518

 12.87 19.98 الشركة الكويتية لصناعة مواد البناء 519

 12.70 11.36 الصناعات الوطنية لمواد البناء 520
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 الشرآة الرمز
P/E  
 أآتوبر
2008 

P/E  
 يوليو
2008 

 13.14 12.48 الخليجية للصخور 521

 23.52 13.81 المعدات القابضةشركة  522

 11.95 9.96 شركة منا القابضة 523

 4.20 3.85 الشركة الوطنية للصناعات الاستهلاكية 524

 11.98 10.38 ك مقفلة.م.الكويتية لصناعة وتجارة الجبس ش 525

 16.48 12.36 شركة القرين لصناعة الكيماويات البترولية 526

 10.90 7.42 شركة الصلبوخ التجارية 527

528 
شركة إيكاروس للصناعات النفطية 

 19.50 14.07  )مقفلة.ك.م.ش(

 8.06 7.71 شركة السينما الكويتية الوطنية 601

 8.04 7.26 شركة الفنادق الكويتية 602

 7.56 5.04 شركة المخازن العمومية 603

 3.34 2.24 مجمعات الأسواق التجارية الكويتية 604

 11.77 9.05 ت المتنقلةشركة الاتصالا 605

 57.47 21.07 شركة الصفاة للطاقة القابضة 606

 13.76 12.95 المجموعة التعليمية القابضة 607

 8.12 8.01 المجموعة البترولية المستقلة 608

 14.81 8.45 الشركة الوطنية للتنظيف 609

 15.36 10.50 شركة مركز سلطان للمواد الغذائية 610

 54.35- 37.55- ي القابضةمجموعة عرب 611

 16.39 14.34 مجموعة النقل والتخزين 612

 13.11 11.55 الشركة الوطنية للإتصالات المتنقلة 613

 7.83 4.99 رابطة الكويت والخليج للنقل 614

 14.77- 12.97- الشركة الكويتية للكيبل التلفزيوني 615

 7.20 7.20 شركة الانظمة الالية 616

 11.87 15.33  للخدمات البترولية نابيسكوالوطنية 617

 6.60 6.49 الشركة الكويتية لبناء المعامل والمقاولات 618

 27.27 28.93 الشركة الكويتية للمسالخ 619

 14.49 16.91 شركة إياس للتعليم الاكاديمي والتقني 620

 53.23 45.10 شركة هيتس تيليكوم القابضة 621
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 الشرآة الرمز
P/E  
رأآتوب  

2008 

P/E  
 يوليو
2008 

 5.75 2.82 شركة مجموعة الصفوة قابضة 622

 4.79 5.48 شركة هيومن سوفت القابضة 623

 13.99 8.94 الشركة الكويتية لمشاريع التخصيص القابضة 624

 4.34 2.15 شركة التعليم الأهلي 625

 321.43 316.96 ك.م.الشركة الوطنية للمسالخ ش 626

 8.85 8.85 للطاقة القابضةشركة عارف  627

 11.08 7.37 شركة صفوان للتجارة والمقاولات 628

 6.14 4.18 الخليجية للإستثمار البترولي بتروغلف 629

 8.65 6.96 شركة الامتيازات الخليجية القابضة 630

 39.00 39.00مقفلة.ك.م.شركة تصنيف وتحصيل الأموال ش 631

 9.38 6.67 شركة الميادين الوطنية 632

 18.04 12.14 شركة برقان لحفر الآبار 633

 9.14 7.93 شركة ايفا للفنادق والمنتجعات 634

 9.27 7.17 شركة المجموعة المشتركة للمقاولات 635

 8.37 7.91 شركة جيران القابضة 636

 6.90 8.42 شركة النخيل للانتاج الزراعي 637

 7.59 5.37 شركة الصفاة تك القابضة 638

639 
ك .م.شركة مشرف للتجارة والمقاولات ش

 3.16- 1.17- مقفلة

 8.92 6.51 شركة المشاريع المتحدة للخدمات الجوية 640

 10.03 6.83 ك مقفلة.م.شركة الأبراج القابضة ش 641

 15.99 11.32 ك.م.ألافكو لتمويل شراء وتاجير الطائرات ش 642

 42.60 41.00 شركة المواساة القابضة 643

 20.83 9.82 شركة مجموعة خدمات الحج و العمرة 644

 22.56 21.40 ك.م.الأولى للتسويق المحلي للوقود ش 645

 12.85 12.42 شركة فيلا مودا لايف ستايل 646

 8.63 7.83 شركة المستقبل العالمية للاتصالات 647

 38.94 29.99 شركة الشبكة القابضة 648

 21.55 24.39 شركة حيات للإتصالات 649

 13.18 7.86 مقفلة.ك.م.شركة مبرد للنقل ش 650
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 الشرآة الرمز
P/E  
 أآتوبر
2008 

P/E  
 يوليو
2008 

 6.22 5.14 الشركة الكويتية للمنتزهات 651

 10.85 10.39 شركة التقدم التكنولوجي 652

   شركة ياكو الطبية 653

   ك.م.شركة طيران الجزيرة ش 654

 37.28 35.37  الوقودشركة السور لتسويق 655

 44.19 37.78 شركة نقل وتجارة المواشي 701

 6.23 4.07 شركة دانة الصفاة الغذائية 702

 4.62- 3.57- الشركة الكويتية المتحدة للدواجن 703

 15.17 13.12 الشركة الكويتية للاغذية اميريكانا 704

 10.74 11.58 شركة المجموعة المتحدة للصناعات الغذائية 705

 10.82 8.72 مجموعة كوت الغذائية 706

 13.66 10.12 شعاع كابيتال 803

 7.70 6.20 شركة الشارقة لصناعة الاسمنت والتنمية 804

 9.23 7.76 شركة اسمنت الخليج 805

 6.62 4.65 شركة صناعات اسمنت ام القيوين 806

 12.14 11.10 شركة صناعات أسمنت الفجيرة 807

 7.39 5.28 لخيمة للاسمنت الابيضشركة رأس ا 808

 4.57 4.74 المجموعة العربية للتأمين اريج 809

 15.16- 11.43- بنك الخليج المتحد 810

 24.90 18.28 الشركة القابضة المصرية الكويتية 811

 8.28 8.28 البحرينية الكويتية للتأمين 812

 7.80 4.82 بيت التمويل الخليجي 813

 9.61 9.61  مصر-ي الدولي البنك التجار 814

 8.67 6.33 ب.م.شركة الخليج للتعمير ش 817

 11.60 9.49 البنك الأهلي المتحد 818

 13.58 13.31 بنك البحرين والكويت 819

 122.81 83.96 بنك الإثمار 820

 201.99 201.99 صندوق المركز العقاري 907

   شركة البريق القابضة 2003
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 الشرآة الرمز
P/E  
 أآتوبر
2008 

P/E  
 يوليو
2008 

 17.24 17.24 شركة إدارة الأملاك العقارية 2004

 11.01 11.01 شركة آفاق للخدمات التربوية 2005

 11.61 11.61 شركة الشامل الدولية القابضة 2006

 9.66 11.24 شركة الصفاة العقارية 2007

 30.52 32.56 شركة اجوان الخليج العقارية 2008

   كة مينا العقاريةشر 2009

 19.42 19.85 شركة مجموعة الخصوصية القابضة 2010
 


